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La presion de la cosecha en
Estados Unidos con potenciales
mayores rindes y un mercado de
aceites complicado

China podria volcar al mercado
doméstico parte de sus stocks
estatales de poroto y aceite de
soja.

El elevado nivel de precios
domésticos de aceites vegetales y
el contexto inflacionario, presiona
al gigante asiatico a tomar
medidas de contencion para la

escalada de precios

Se esperard también posibles
revisiones en las estimaciones de
produccion y rindes en el préximo
informe del USDA del mes de
septiembre, el mercado ya
especula con una revision al alza
en la estimacion de rindes en el
mensual  del

proximo informe

USDA.

La demanda global de soja, su
aceite y su harina probablemente
crezcan a

medida que los

consumidores  tradicionales de

cultivos de oleaginosas dafiados

por la sequia de Europa buscan
alternativas

Mas alla de este escenario mas
ajustado que podemos ver en
algunos meses (igualmente el
panorama seguiria siendo mads
comodo que en las anteriores
campatfias), de momento el foco de
atencion esta en la abundante
oferta que ingresard en poco mads

de un mes, y podemos ver ajustes

Al 11 de
exportacion y la industria (al 4 de

agosto entre la

Agosto), se llevan compradas
39,73 millones de toneladas, de
las cuales 16 millones estdn a
fijar precio.

ROE al 20/8 11949

Cosecha 54000

Embarques 101404

|
Total a Fijar ‘17‘%6,2 2010711

3
908, 2009/10
Compras Exportacion 16223,4

12658,1

1034 7
Industria al 4/8 = 23499,5

Total a Fijar 63314
T

0 10000 20000 30000 40000 50000 60000

Cerca de 15 millones de toneladas
continuin en manos de los
productores. Las compras de la
nueva campaiia se acercan a los 2
millones de toneladas.

1




(A

ENFOAGRO

Sojakq 29642049

Aceite 3620291

Harina 14141441

11949125
\

10000000

Soja

20000000 30000000 40000000

TRIGO

Los nimeros de la cosecha final

siguen siendo una incognita.

Si la siembra actual culmina en
4,20 millones de hectareas, habra
superado en un 26% a su similar
del afio agricola anterior gracias
al incremental logrado en las
norteias
(fundamentalmente Chaco y
Estero), Cordoba,

Santa Fe y en Buenos Aires

provincias

Santiago del

Se implanté mas de un 95% del
total del area (estimada ahora en
4,25 millones de hectdreas, una
cifra 22,4% superior a la del ciclo
anterior).

El panorama es muy distinto segin
la region que se trate, agua en
exceso por un lado y seca vy
heladas por otro. Y de paso, para

el verano se viene la Nifa.
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En el corazon triguero, en pleno
sudeste de Buenos Aires, solo el
veinte por ciento de la fina se
sembré en fecha dptima.

Buena parte de la superficie - un
treinta por ciento - se terminé de

sembrar en agosto, con una
pérdida en la potencialidad
productiva.

Del total de 3,0 M/toneladas del
cupo de trigo 2010/11 habilitado
en junio pasado, a la fecha la
Oncca lleva autorizado 1,32

M/toneladas (44% del total).
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Al 11 de Agosto las compras de la
exportacion y la molineria al (al 4
de Agosto) se llevan compradas
7.48 millones de toneladas.

De la 2010/11 las
compras alcanzan las 1,4 millones

campaia

de toneladas

Cosecha ‘ 7600
ROE Aal 20/8 7 ‘ 235223
Embarques | ‘ 3357,4
Total a Fijar Molineria | 8973 2010/11
Total a Fijar | 3176 2009/10
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Llegamos a fin de afio con stocks
muy ajustados, entre la posicion
Octubre y la de Enero 11 en el
Matba el inverse se sitia en cerca
de los U$S 7 délares.

Desde principios de julio, el trigo
ha acumulado un alza de alrededor
de un 35%, que impulsé una suba
de un 14% en el maiz, en ambos
casos para la posicion septiembre.

El trigo de las zonas afectadas es
fundamentalmente forrajero,
generando una sustitucion por
parte  de los productores

ganaderos con otros granos.

En este sentido, La demanda

también se muestra muy firme.

En China
publicas de reservas estatales de

mayores  subastas
maiz por parte del gobierno chino,
dan indicios de un faltante del
mismo en este pais, lo cual se ve
reflejado en el aumento de las
importaciones, principalmente
desde Estados Unidos.

China incremento este afio sus
compras de DDGS (por sus siglas
en inglés, Granos destilados
secos), un subproducto de la
produccion de etanol que sirve

como forraje.

El consumo de carne de China
pasé de 59 kg en 2005 a 61,7 kg
por persona este afio y estima que
seguira creciendo, con lo cual se
plantea que este pais debera
cereal de

importar manera

creciente los proximos afios
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Las ventas netas de exportacion
de maiz de Estados Unidos la
semana pasada fueron los mayores
en casi 16 afos.

Al 11 de Agosto las compras de la
exportacion alcanzan las 14,4
millones de  toneladas, con
embarques que llegan a los 10,84

millones de toneladas.
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La produccion de girasol de
Ucrania se esta proyectando con
una caida del 2,7 por ciento,

llegando 7,1 millones de toneladas

Con respecto a la colza, se espera
una menor produccion en la Union
Europea, Canada,

China.

Ucrania vy

La UE cosechara en la campafia
2010/11 un 7  2009/10,
alcanzando a 19,9 mnill. de t.
aceite de colza,

Segin la Bolsa de Cereales de

Buenos Aires, la superficie a
sembrar para la campafia 2010/11
alcanzarda a 1,52 mill. de has. un
16,9% m sembrada no super6 1,3

mill. de has.

Parte del aumento de drea se
dard en Chaco, Santiago del
Estero y Norte de Santa Fe
donde en las dltimas campafias la
superficie de girasol habia caido
considerablemente debido a

importantes sequias.

Seglin el MAGYP, solo quedan en
manos los productores alrededor
de 428 mil t. cuando ain reston
transcurrir 4 meses del ciclo
comercial.
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Ene 22/10 2
Feb2/10 £
Feb11/10 -
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